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Bakgrund
Inledning

Den 10 mars 2021 tradde Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella sektorn
("Disclosurefdérordningen”) i kraft. Disclosureférordningen ar en del av Europeiska Kommissionens
handlingsplan for finansiering av hallbar tillvaxt och syftar bland annat till att sakerstalla transparens
och dppenhet i hallbarhetsrelaterade fragor.

Av regelverket framgar att finansmarknadsaktérer och finansiella radgivare ska agera i
slutinvesterarnas basta intresse, inbegripet men inte begransat till kravet att genomféra en lamplig
due diligence-kontroll innan investeringar gors. Av skal 12 i Disclosureforordningen framgar att for att
uppfylla sina skyldigheter i regelverket bor finansmarknadsaktorer och finansiella radgivare i sina
processer, integrera inte endast alla relevanta finansiella risker, utan &ven alla relevanta
hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en relevant betydande negativ inverkan pa den finansiella
avkastningen av en investering eller pa investeringarna som omfattas av radgivning, och fortlépande

utvardera dessa risker.

Mot denna bakgrund har Max Matthiessen Vardepapper AB (“bolaget”) uppréttat och antagit féljande
policy for integrering av hallbarhetsrisker.

Faststallande och dokumentansvar

Hallbarhetsansvarig ansvarar for att dokumentet [opande halls uppdaterat med hansyn till
forhallanden inom bolaget. Ansvarig forvaltare bitrader Hallbarhetsansvarig i ansvaret att minst
arligen, eller vid behov, se 6ver och uppdatera denna policy. Ansvarig forvaltare ska vidare se
over effektiviteten i rutinerna som foljer av denna policy. Policyn faststalls minst arligen, eller vid

behov, av bolagets styrelse.
Definitioner

Disclosureforordningen innefattar en rad definitioner varav vissa ar av sarskild relevans for bolaget. |
relation till bolaget och dess bedrivha verksamhet definieras déarfor féljande nyckelbegrepp.

Hallbarhetsrisk: en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som,
om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa

investeringens varde.
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Hallbarhetsfaktorer: miljérelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt fér manskliga
rattigheter samt bekampning av korruption och mutor.

Hallbar investering: en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal, i enlighet
med vad som méts genom till exempel centrala resurseffektivitetsindikatorer avseende anvandning
av energi, fornybar energi, rdvaror, vatten och mark, generering av avfall och utslapp av
vaxthusgaser eller avseende effekter p& den biologiska mangfalden och den cirkulara ekonomin,
eller en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett socialt mal, i synnerhet
investeringar som bidrar till att bekampa ojamlikheter eller som framjar social sammanhallning, social
integration och ett gott forhallande mellan arbetsmarknadens parter, eller en investering i
humankapital eller ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper, forutsatt att investeringarna inte
orsakar betydande skada for nagot av dessa mal och att investeringsobjekten foljer praxis for god
styrning, sarskilt med avseende pa sunda forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, loner till
berdrd personal och efterlevnad av skatteregler.

Finansmarknadsaktor: ett forsakringsforetag som tillhandahaller en forsakringsbaserad
investeringsprodukt, ett vardepappersforetag som tillhandahaller portfoljférvaltning, ett
tjanstepensionsinstitut, en utvecklare av en pensionsprodukt, en forvaltare av alternativa
investeringsfonder, ett sparinstitut for PEPP-produkter, en forvaltare av en godkand riskkapitalfond
som ar registrerad i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) nr 345/2013, en forvaltare av en
godkand fond for socialt féretagande som ar registrerad i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr
346/2013, ett forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper
(fondbolag), eller ett kreditinstitut som tillhandahaller portfoljférvaltning.

Finansiell radgivare: en forsakringsformedlare som tillhandahaller forsakringsradgivning av
forsakringsbaserade investeringsprodukter, ett forsakringsforetag som tillhandahaller
forsakringsradgivning av forsakringsbaserade investeringsprodukter, ett kreditinstitut som
tillhandahaller investeringsradgivning, ett vardepappersforetag som tillhandahaller
investeringsradgivning, en AlF-forvaltare som tillhandahaller investeringsradgivning och ett

forvaltningsbolag for fondforetag som tillhandahaller investeringsradgivning.

Finansiell produkt: en portfolj som forvaltas enligt diskretionért mandat, en alternativ
investeringsfond (AlF-fond) en forsakringsbaserad investeringsprodukt, en pensionsprodukt, en
pensionsplan, en UCITS-fond, och en PEPP-produkt.

Finansiella produkter och finansiella instrument
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Bolaget uppfyller bade definitionen av finansmarknadsaktor och finansiell radgivare eftersom
bolaget bade tillhandahaller diskretionar portféljforvaltning och, genom anknutna ombud,
investeringsradgivning till kunder.

Bolaget forvaltar inte nagon diskretionar portfélj med en hallbar investering som mal. Bolaget har
vidare integrerat hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess samt i den investeringsradgivning
som tillhandahalls kunder enligt avsnitt 4 nedan.

Ansvarsfordelning

Styrelsen ansvarar for att besluta om bolagets ramverk for hantering och uppféljning av
hallbarhetsrisker.

VD ansvarar for att skapa interna rutiner och processer for att implementera beslutat ramverk samt
tillsatta erforderliga resurser.

Funktionen for riskkontroll ansvarar for att, i andra linjen, regelbundet 6vervaka hallbarhetsrisker
utifran faststallt riskramverk samt rapportera resultatet till styrelsen.

Ansvarig forvaltare/analytiker/radgivare ansvarar for att identifiera och integrera hallbarhetsrisker i
enlighet med faststallt riskramverk i den lopande forvaltningen/radgivningen.

Integrering av hallbarhetsrisker

Bolaget ser hallbarhetsrisk som en riskdrivare inom befintliga riskslag och har darfor integrerat
hallbarhetsrisker i bolagets ramverk for riskhantering saval som inom relevanta processer.

De processer som beddmts relevanta ar primért den diskretionara portféljférvaltningen och i
investeringsradgivningen till kund, samt i samband med framtagande av nya produkter och tjanster.
Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i forvaltningen och radgivningen genom interna styrdokument
och rutiner. Beaktandet av hallbarhetsrisker utgér en del av en bredare analys som potentiella och
aktuella investeringar genomgar. D& hallbarhetsrisker kan variera under investeringens tid ar
hallbarhetsrisker en integrerad del genom hela forvaltnings- saval som radgivningsprocessen.

| den diskretionara portféljiférvaltningen analyserar bolaget potentiella investeringar i syfte att
identifiera hallbarhetsrisker i investeringsobjekten. Riskerna analyseras baserat pd om de beddms
kunna ha faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde Gver tid. Risken
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integreras sedan i den diskretionara portfoljens 6vergripande riskniva och utgor en del av den
finansiella riskanalys som bolaget genomfor fér sina diskretionara mandat. Hallbarhetsriskerna foljs
sedan l6pande upp genom interna kontroller.

| investeringsradgivningen integreras hallbarhetsrisker som en del av den analys som genomfors av
olika finansiella produkter innan rad om en investering lamnas. Pa sa vis far kunden ett rdd om en
finansiell produkt dar risker i relation till hallbarhet ar inkluderade.

Finansmarknadsakttr

Inom ramen for portféljférvaltningen sker investeringar endast i fonder. Innan beslut om investering
fattas tar bolaget del av och analyserar den information som den underliggande forvaltaren lamnat
om hallbarhetsrisker som ar forknippade med investeringen.

Finansiell radgivare
I sin egenskap av finansiell radgivare har bolaget valt att integrera hallbarhetsrisker i

investeringsradgivningen.

Nér bolagets anknutna ombud tillhandahaller investeringsradgivning integrerar bolaget
hallbarhetsrisker genom att efterfraga vilken eller vilka hallbarhetspreferenser kunderna har. Med
utgéngspunkt i kundens preferenser rekommenderar bolaget en investering som &r férenlig med
kundens héllbarhetspreferenser. Bolaget beaktar alltid, oaktat kundens preferenser, negativa
konsekvenser for hallbarhet.

Process for beaktande av hallbarhetsrisker i samband med godkannande av nya tjanster och
produkter framgar av bolagets Interna regler for hantering av operativa risker samt av Riktlinjer for
produktstyrning.

Bolaget beaktar negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i samband med
investeringsprocessen. Hanteringen framgar av bolagets Policy for due diligence.

Identifiering av héllbarhetsrisker

| begreppet hallbarhetsrisk vager bolaget in risker som &r identifierade och relaterade till miljo och
klimat, manskliga rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och jamstalldhet samt transparensfragor.
Identifiering av hallbarhetsrisker sker integrerat i bolagets processer for riskbedémning inom

befintliga riskslag, priméart inom operativa risker och regelefterevnadsrisker.
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Bolaget har inom befintliga processer, produkter och tjanster identifierat och kartlagt
hallbarhetsrisker. De processer inom vilka hallbarhetsrisker primért har identifierats ar
forvaltningsprocessen (investeringsbeslut) och radgivningsprocessen.

| samband med framtagande av nya produkter alternativt férandringar i befintliga processer ska
bolaget sakerstalla att hallbarhetsrisker identifieras och integreras.

Analys/(bedomning) av hallbarhetsrisker

Hallbarhetsriskerna utvarderas utifran informationen som fondbolagen sjalva tillhandahaller och/eller
utifran datapunkter fran tredjepartsleverantérer.

Infor ett investeringsbeslut analyseras identifierade hallbarhetsrisker for att bedoma faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde 6ver tid i det fall risken skulle
realiseras.

Bolagets forvaltningsfunktion genomfor I6pande, som en del i sammansattningen av modellportféljer,
en riskanalys utifran ett hallbarhetsperspektiv av fonder som bolaget distribuerar.
Hallbarhetsanalysen utgor ett stod till rddgivarna i investeringsradgivningen.

Styra och mata hallbarhetsrisker

Bolaget investerar i externa fondandelar. Vid urval av fonder gor bolaget hallbarhetsanalyser och
bedoémningar utifrdn fondens inriktning och forvaltningsstrategi sa val som genomsokningar av
underliggande innehav. Bolaget utgar fran information fran fondférvaltaren, data fran
tredjepartsleverantérer samt gor egna bedémningar och utvarderingar.

Vid urval ges prioritet till produkter som framjar hallbarhetsfaktorer eller har hallbarhet som mal,
artikel 8 och artikel 9 enligt Disclosureférordningen. Genom att valja in produkter som inkluderar
hallbarhet i férvaltningen bedéms hallbarhetsrisken minska.

Produkternas exkluderingspolicys och forhallningsatt till de huvudsakliga negativa konsekvenserna
for hallbarhetsfaktorer granskas vid inval och utvarderas Iépande bade vad géller policyinriktning och
utifrdn underliggande innehav.

Bolaget ska I6pande utvardera héllbarhetsrisken utifran kontroversiella (alternativt normbrytande)
innehav, EU SFDR artikel-niva samt i vilken utstrackning underliggande fonder tar hansyn till de
huvudsakliga negativa konsekvenserna for halllbarhetsfaktorer. En 1&g andel kontroversiella innehav,
hdg andel EU SFDR artikel 8 eller 9, samt en hég PAl-omfattning uppskattas innebara en 1&g
hallbarhetsrisk. Vid konstaterade avvikelse ska atgard vidtas och funktionen for riskhantering

informeras.
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Hallbarhetsrisker ska hanteras i linje med bolagets generellt [aga riskaptit och ska folja riskaptiten for
de riskslag déar hallbarhetsrisker ar en integrerad del av riskbedémningen.

Offentligg6rande pa hemsida

8.1 Auv artikel 3 i Disclosureférordningen foljer att bolaget ska offentliggéra information om sin policy for

8.2

integrering av hallbarhetsrisker i investeringsbeslutsprocessen liksom investeringsradgivningen pa
sin hemsida.

Det aligger Hallbarhetsansvarig att se till att information enligt Disclosureférordningen och den
delegerade forordningen offentliggors och uppdateras arligen pa det satt som regelverket kraver.

Faststalld av styrelsen i Fondab AB (under namnanddring till Max Matthiessen Vardepapper) den 20
mars 2024.



